SCALAR CONSULTING

GRACIASAL EXITO ALCANZADO EN CURSOSANTERIORESY

A LA DEMANDA EXISTENTE , PRESENTA EL

TALLER PRACTICO:

“MANEJO DE PORTAFOLIOS DE INVERSION”

-TALLERES PRACTICOS POR 20 HORAS-

TEMA PRINCIPAL A TRATARSE : EXPLICACION PASO A PASO

DE LAS METODOLOGIAS ESTADISTICAS UTILIZADAS EN LA GESTION DE
RIESGOS INTEGRALES: MERCADO, LIQUIDEZ, CREDITO Y OPERATIVO.

OBJETIVOS:

Introducir _a los_participantes _al _mundo _de las inversiones
bursatiles;

Identificar las decisiones de estrategia financiera que se asocian
con la gestion de inversiones.

Revisar las técnicas de valoracion de activos de renta fija y
variable.

Identificar la técnica de Duracion para el manejo de riesgos de tasa
de interés.

Introducir mecanismos alternativos para el manejo y control de
riesgos en carteras de inversion.

Aplicar las técnicas de valoracion del riesgos (Duracion,
Convexidad y “Value at Risk” y del precio (limpio y sucio) en las
carteras de inversion.
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BENEFICIOS PARA EL PARTICIPANTE.

Fijar objetivos para el manejo de la posicién de rentabilidad -riesgo
de las carteras de inversion.

Desarrollar una estrategia para alcanzar la posiciéon objetivo y
definir acciones requeridas para llevarla a cabo.

TEMARIO DETALLADO

BASICO: Introduccién al Manejo de Portafolios de Inversion

1- Conceptos basicos de Matematica Financiera.
a- Tasa de Interés Simple.
b- Tasa de Interés Compuesto.
c- Anualidades
d- Tasa Efectiva
e- Rendimiento Nominal
f-  Precio.
2- Valoracion de Activos de Renta Fija.
3- Valoracion de Cero Cupon.
4- Valoracion de Acciones.
a- Acciones Preferentes.
b- Acciones Comunes.

5- Caso: Valoracién de Cartera.

6- La Duracién de una cartera de renta fija
a- Duracién de bonos con periodicidades distintas
b- Duracién de un titulo cero cupén
c- Duracion de carteras

7- Caso: Determinacion del plazo efectivo

8- La Duracién Modificada de una cartera como medida de volatilidad.
9- Convexidad individual y de una cartera

10- Caso: Determinacion la volatilidad de una Cartera
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INTERMEDIO: APLICACION PRACTICA DE LA TEORIA DEL
PORTAFOLIO

11- La frontera eficiente de Markowitz
a- Rendimiento Aritmético Vs Geométrico
b- Riego Mercado y no Sistematico
c- Rendimiento y Riesgo de una Cartera.
d- Determinacion de las Carteras Eficientes (LMC)
12- Optimizacién de Carteras Eficientes (SOLVER)
13- Caso: Determinacion de la estructura éptima en la cartera de inversiones.
14- Modelo de Valuacion de Activos de Capital (CAPM)

15- Linea Caracteristica y Calculo de los Betas.

16- Linea Mercado Valores

Caso: Determinacion del riesgo sistematico de los activos de la cartera de inversiones, a

través de los “Betas”.

AVANZADO: GESTION DEL RIESGO EN PORTAFOLIOS DE
INVERSION

17- La necesidad de la administracién de riesgos.

a- Conceptos y Definiciones.
b- Riesgos Operativos.

c- Riesgos de Liquidez.

d- Riesgos Legales.

18- Casos de estudio:

a- La caida de Barings

b- Punto de Vista de los Reguladores:
i. Acuerdo de Basilea de 1998
ii. Propuestas del Acuerdo.

19

Conceptos béasicos del VAR

a- Conceptos estadisticos

b- Implementacion del VaR delta-normal (un activo)
c- VaR con T-Student

d- Simulacién historica

20- Aplicaciones del modelo

a- VaR del portafolio
i. VaR incremental
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b- Instrumentos de renta fija.
c- Conclusiones y Generalidades.

21- Gestidn del Riesgo de Liquidez

a- Coeficiente de Liquidez
b- indice de Bursatilidad

22- Gestion del Riesgo Crediticio

a- Rating Crediticio
b- Probabilidad de Default
c- Matrices de Transicion

INSTRUCTOR:

EDDY VELASQUEZ CHAVEZ
(Costa Rica)

Maestria Profesional en Bancay Finanzas
Universidad de Costa Rica (1997)

Licenciado en Economia
UNILAT (1995)

Bachiller en Economia
Universidad de Costa Rica (1993)

Agente Corredor de Bolsa
Bolsa Nacional de Valores (1998 y 2006)

OTROS ESTUDIOS REALIZADOS:
TEC de Monterrey. San José Costa Rica.

Programa Especialista en Riesgos Bursatiles y de Carteras.

World Bank. Programa Gestion de Riegos Financieros.
Deutsche Bank. Advanced Risk Management for Sovereings / Latin America.
INCAE. Gestion de Carteras y Manejo de Activos y Pasivos en Inst. Financieras.

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A.
Fondos de Inversion Financieros: El mercado Local y Herramientas para la Gestion de
Riesgos.

Cémara de Bancos y Academia Bancaria Centroamericana.
Direccion de Riesgos Bancarios y Financieros.
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EXPERIENCIA LABORAL:

CFS Asesores de Inversion S.A.
Gerente General. Marzo 2007 — Actualmente.

Asociacion Latinoamericana de Instituciones Financieras de Desarrollo (ALIDE),
Peru

Consultor Internacional en Gestion de Inversiones y de Riesgos Financieros. Octubre
2005 — Actualmente.

Scalar Consulting Cia. Ltda. — Ecuador

Consultor Internacional en Gestion de Riesgos Financieros. Abril 2006 — Actualmente
INS.- Pensiones, Operadora de Pensiones S.A.

Miembro Extremo del Comité de Riesgo. Junio 2005 - Actualmente

Velchaz Investments Inc. SA.
Gerente General y Consultor Lider en Gestion de Inversiones y de Riesgos
Financieros. Febrero 2002- Diciembre 2005.

Como consultor ha impartido capacitacion y consultorias en:
Gestion de Riesgos Financieros (Popular Valores, Popular SAF I, BCR Valores,
Popular SAFI, BCR Valores, BCR SAFI, BCR OPC y Poder Judicial)
Desarrollo e Instalacion de Software “Velchaz Investments Inc. S.A.
Gerente General y Consultor Lider en Gestién de Inversiones y de Riesgos
Financieros.
Febrero 2002 — Diciembre 2005.
Como Consultor he impartido capacitacion y consultorias en:
Gestion de Riesgos Financieros(Popular Portfolio Risk Management” (Popular
SAFI)
Miembro Externo del Comité de Riesgos de INS Pensiones
Consultoria en Gestion de Riesgo en INS Pensiones
Consultoria en Valoracion y Gestion del Riesgo en Carteras de Inversion al
Fondo del ICE y Poder Judicial
Consultor Internacional en Riesgos Financieros de ALIDE con sede en Peru.

Banco de Costa Rica
Gerente Riesgo Mercado. Mayo 2004 — Junio 2005.

BCR Valores

Gerente de Proyectos, Banca de Inversion. Agosto 2003 — Mayo 2004.

Tesoreria Nacional, Ministerio de Hacienda.

Gerente Division Gestion de Deuda (2001-2003)

Jefe del Depto. de Asesoria Financiera (1999-2001)

Asesor de la Direccion de la Tesoreria Nacional en materia financiera y econémica.
(1996-1999)

Enero 1996 — Julio 2003.
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Algunas Funciones Realizadas:

Elaboracion y seguimiento del Balanced ScoreCard

Creacion de la Gerencia de Riesgo de Mercado, con sus funciones y
procedimientos.

Responsable de la identificacion, valoraciébn y control de los riesgos de
mercado y liquidez del BCR, BCR SAFI, BCR OPC y BCR Valores.

Presidente del Comité de Riesgos de BCR OPC.

Representante del BCR en los comités de Riesgo y de Inversiones de BCR-
OPC y BCR-SAFI.

Elaboracion de las Politicas de Administracion de Riesgos de Mercado y
Liquidez.

EXPERIENCIA ACADEMICA

Universidad Iberoamericana, Ciudad de México

Profesor Diplomado en Administracion Integral de Riesgos Financieros.

Cursos: Estudios y Conceptos de Basilea IlI; Analisis GAP y Riesgo de Tasas de
Interés y Liquidez (Abril 2006 — Actualmente)

Universidad de Costa Rica (UCR)

Profesor Maestria en Economia con énfasis en Banca y Mercados de Capitales.
Cursos: Finanzas Corporativas; Analisis de Instrumentos Bursétiles. (2003 -
Actualmente)

Universidad Latina de Costa Rica

Profesor de la carrera Administracion de Negocios con énfasis en Banca y Finanzas
(Nivel licenciatura)

Cursos: Teoria de Portafolio y Elementos de Ing. Financiera; Administracion Bursatil
(1999 — 2003)

Universidad FIDELITAS

Profesor de la carrera Administracion de Negocios con énfasis en Finanzas y Banca
(Nivel licenciatura)

Curso: Ingenieria Financiera: Aplicacion de los Derivados Financieros. (2000)

LUGAR Y FECHAS:

Quito

Centro de Capacitacion de Scalar Consulting

Julio 16,17y 18 de 2008

Horarios:

Miércoles 14h00 - 21h00
Jueves 14h00-21h00
Viernes 09h00 — 15h00
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DURACION: 20 horas

INCLUYE COFFE BREAKS, MATERIAL, ASi COMO CERTIFICADO DE
ASISTENCIA

CUPOS LIMITADOS !!!
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