SEMINARIO TALLER - INTERNACIONAL

MODELOS ECONOMETRICOS BASICOS
PARA UNA EFICIENTE GESTION DE
RIESGOS FINANCIEROS

LA'PAZ, DEL 20 AL 26 DE'JULIO DE 2007

- TALLERES PRACTICOS POR 48 HORAS -

TEMA PRINCIPAL A TRATARSE :

EXPLICACION PASO A PASO DE LAS METODOLOGIAS ESTADISTICAS UTILIZADAS EN LA
GESTION INTEGRAL DE RIESGOS: MERCADO, LIQUIDEZ, CREDITOY OPERATIVO.

DIRIGIDO A: Gerentes Generales de Instituciones Financieras, Asesores,
Auditores, Analistas responsables de medir, supervisar o reportar riesgos,
asi como al personal de Tesoreriay Finanzas de empresas del sector real,
estudiantes y profesores universitarios interesados en conocer los
fundamentos técnicos de los riesgos financieros.

EL TALLER NO REQUIERE EXPERIENCIA ESTADISTICA PREVIA YA QUE LOS
CONCEPTOS SE DESARROLLARAN DESDE EL INICIO.
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MODELOS ECONOMETRICOS BASICOS

PARA UNA EFICIENTE GESTION DE
RIESGOS FINANCIEROS

Scalar Consulting &
OBJETIVOS:

e Comprender PASO A PASO, de modo 100% PRACTICO, las
principales metodologias estadisticas necesarias en la gestion
de riesgos financieros;

e Conocer la aplicacién de dichas metodologias por cada tipo de
riesgo: mercado, liquidez, crédito y operativo;

e Los participantes ejercitaran y reforzaran los conocimientos
adquiridos mediante la realizacion de ejercicios dentro de los
talleres y en asignaciones semanales, a su propio paso.

e Al finalizar el curso los participantes podran implementar las
metodologias utilizando hojas de calculo Excel.

PROGRAMA DE ACTIVIDADES

Dia 1: PROYECCIONES Y ANALISIS DE ESCENARIOS MEDIANTE LA
REGRESION MULTIVARIANTE.

Dia2: DIFERENTES CALCULOS DE VOLATILIDAD Y SUS
IMPLICACIONES; ANALISIS DEL VALOR EN RIESGO (VAR).

Dia3: MODELOS DE VALOR EN RIESGO (VAR) PARA MULTIPLES
ACTIVOS Y PASIVOS; APLICACIONES EN LIQUIDEZ.

Dia4: UTILIDAD DE VARIABLES FICTICIAS PARA CAPTAR
EFECTOS CICLICOS Y ESTACIONALES Y OTRAS VARIABLES
CUALITATIVAS.

Dia5: MODELOS DE DECISION BINARIA, MODELOS LOGIT Y
APLICACIONES PRACTICAS EN EL SCORING DE CREDITO.

Dia6: MODELOS DE REDES NEURONALES ARTIFICIALES Y UTILIDAD
DE LOS MODELOS DE SIMULACION DE MONTE CARLO.
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PARA UNA EFICIENTE GESTION DE

Scalar Consulting & RIESGOS FINANCIEROS

HORARIO

09h00 a 10h30

10h31 a 11h00

11h01 a 13h30

13h31 a 14h30

14h31 a 16h00

16h01 a 17h00

- TEMATICA, DIA 1 -

MODULO 1: PROYECCIONES Y ANALISIS DE ESCENARIOS
MEDIANTE LA REGRESION MULTIVARIANTE

= ;Para qué sirve la regresion multivariante en Excel ?

= ;Cuéles son los supuestos utilizados en la regresién multivariante ?

= ;Cuéando no se debe utilizar la regresion multivariante ?

» |nterpretacién de las principales estadisticas asociadas a la regresion:
R? F, error estandar, intervalos de confianza.

» Particularidades de la regresion con series temporales: uso de
tendencia y variables explicativas con rezagos temporales.

COFFEE BREAK

» Aplicacién 1: Prediccion de series temporales en base a tendencia,
rezagos y otras variables.

» Aplicacién 2: Prediccion de pérdidas en base a cuantificacion de
factores de riesgo:

= ;Cuanto cuesta que se caiga un minuto el sistema? ;Qué costo tiene
que deserte un empleado ?

= ;CoOmo cuantificamos la incidencia del factor de la calidad en el riesgo
operativo ?

= Anélisis de regresion multiple y simulaciones de pérdidas ante un
numero creciente de operaciones utilizando bases de datos reales.

ALMUERZO

TALLER : TRABAJOS EN GRUPOS

CASO PRACTICO: Los participantes detectaran y cuantificaran
factores de riesgo en riesgo operativo mediante el uso de regresion
simple utilizando bases de datos reales y hojas de calculo Excel.

CONCLUSIONES Y PRESENTACION DE TRABAJOS EN GRUPOS
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HORARIO . )
- TEMATICA, DIA2 -

9h00 a 10h30 MODULO 2: DIFERENTES CALCULOS DE VOLATILIDAD Y SUS
IMPLICACIONES; ANALISIS DEL VALOR EN RIESGO (VAR)

¢De cudntos modos se puede calcular la volatilidad ?

¢Cudles son las ventajas y desventajas de cada forma de célculo ?
¢ Coémo podemos reducir la volatilidad ?

Uso de intervalos de confianza asociados con la volatilidad.

10h31 a 11h00 COFFEE BREAK

11h01 a 13h30 = Aplicacién 1: Célculo de rendimientos y volatilidades en series
financieras.

» Aplicacién 2: Uso de volatilidad en el calculo del Valor en Riesgo
(VAR) de un instrumento financiero.

13h31 a 14h30 ALMUERZO

14h31 a 16h00 TALLER : TRABAJOS EN GRUPOS

CASO PRACTICO: Los participantes cuantificaran la volatilidad de
series temporales reales bajo diferentes formas de célculo, evaluaran las
ventajas y desventajas de cada forma de calculo asi como el impacto
sobre el riesgo de liquidez, y realizaran calculos de Valor en Riesgo
para instrumentos y portafolios sencillos utilizando hojas de célculo
Excel, los cuales se utilizan en riesgo de mercado.

16n00a17h00  cONCLUSIONES Y PRESENTACION DE TRABAJOS EN GRUPOS
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HORARIO . )
- TEMATICA, DIA 3 -

09h00 a 10h30 MQDULO 3: MODELOS DE VALOR EN RIESGO (VAR) PARA
MULTIPLES ACTIVOS Y PASIVOS: APLICACIONES EN LIQUIDEZ

= Diferencias entre Valor en Riesgo de un instrumento y de un
portafolio (VAR Diversificado vs.VAR no Diversificado).

= ;Cuanto ganamos por diversificar en portafolios de Tesoreria?

= ;Cual es la interpretacion del VAR en pasivos y en el manejo de la
liquidez de la Institucién ?

10h31a11h00  coFFEE BREAK
11h01 a 13h00 = Aplicacién 1: Célculo del VAR diversificado en riesgo de mercado.
= Aplicacién 2: Célculo e interpretacion del VAR de Liquidez
utilizando correlaciones entre fuentes de fondeo para datos reales.
ALMUERZO
13h01 a 14h00
TALLER : TRABAJOS EN GRUPOS
14h01 a 16h00
CASO PRACTICO: Los participantes estimaran el Valor en Riesgo para
diferentes horizontes temporales y visualizaran los beneficios de
diversificar al variar las correlaciones y aumentar el ndmero de
instrumentos en diferentes portafolios, utilizando hojas de calculo
Excel.
16h01 a 17h00

CONCLUSIONES Y PRESENTACION DE TRABAJOS EN GRUPOS
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HORARIO . )
- TEMATICA, DIA 4 -

09h00 a 10h30 MODULO 4: UTILIDAD DE VARIABLES FICTICIAS PARA
CAPTAR EFECTOS CICLICOS Y ESTACIONALES Y OTRAS
VARIABLES CUALITATIVAS

= ;Para qué sirven las variables ficticias (6 “dummy”’) ?

= ;COmo codificar variables dummy en Excel ?

= Ejemplos préacticos. Incorporacion de variables cualitativas en bases
de datos reales: Como distinguir datos mensuales, trimestrales, afios
normales vs. afios electorales y otros efectos cualitativos que pueden
afectar los prondsticos.

10h31 a 11h00

COFFEE BREAK
11h01 a 13h30 = Aplicacién 1: Uso de variables dummy en riesgo de mercado y
liguidez para detectar tendencias, efectos ciclicos y estacionales en
saldos series temporales;
= Aplicacién 2: Uso de variables dummy en riesgo de crédito para
codificar variables cualitativas (género, escolaridad, profesion, nivel
de ingreso, etc).
ALMUERZO
13h31 a 14h30

14h31 a 16h00 TALLER : TRABAJOS EN GRUPOS

CASO PRACTICO: Los participantes detectaran tendencias, asi como
efectos ciclicos y estacionales en series temporales de depositos a la
vista con el objeto de realizar predicciones y evaluar el impacto sobre
riesgo de mercado y riesgo de liquidez utilizando hojas de calculo
Excel.

16n01a17h00  cONCLUSIONES Y PRESENTACION DE TRABAJOS EN GRUPOS
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- TEMATICA, DIA5 -

HORARIO
09h00 a 1030 MODULO 5: MODELOS DE DECISIC)N BINARIA, MODELOS
LOGIT Y APLICACIONES PRACTICAS EN EL SCORING DE
CREDITO
= Caracteristicas generales de los modelos de decision binaria;
= ;Para qué sirven los modelos logit y probit ?;
» Uso de modelos de decision binaria en riesgo de crédito (credit
scoring);
= Estimacion de scores y probabilidades de incumplimientos (PDs) de
Basilea Il mediante el modelo logit.
10h31a11h00  coFFEE BREAK
11h01 a 13h00 = Aplicacién 1: Uso de modelo logit para realizar scoring de personas
utilizando variables demogréficas (edad, género, ingreso, etc).
= Aplicacién 2: Uso de modelo logit para realizar scoring de empresas
utilizando ratios financieros (activos, liquidez, etc).
13h01 a 14h00 ALMUERZO
14h01 a 16h00 TALLER : TRABAJOS EN GRUPOS
CASO PRACTICO: Los participantes utilizaran modelos logit en riesgo
de crédito para obtener puntajes o scoring con bases de datos reales y
diferentes variables explicativas, interpretando los resultados obtenidos,
utilizando hojas de calculo Excel.
= Explicacion del método de Newton para la maximizacion de la
verosimilitud (Utilizacion de la expansion de Taylor de primer
orden).
= Demostracién de identificacién de estadisticos de significancia de
variables y ajuste en el modelo LOGIT.
16h01 a 17h00

CONCLUSIONES Y PRESENTACION DE TRABAJOS EN GRUPOS
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HORARIO . )
- TEMATICA, DIA6 -

09h00 a 10h30 MODULO 6: MODELOS DE REDES NEURONALES ARTIFICIALES
Y UTILIDAD DE LOS MODELOS DE SIMULACION DE MONTE
CARLO

= ;Como funcionan las Redes Neuronales Artificiales?

» Tipos de Redes Neuronales Artificiales y regla de propagacion.

= Explicacién de la fase de aprendizaje, fase de test y fase de
prediccién.

= ;COmo aprenden las redes neuronales artificiales? ;Qué son los pesos
sinapticos?

= Aplicacién 1: Célculo de un scoring de personas mediante la
construccién de un modelo de Redes Neuronales Artificiales.

10h31 a 11h00

COFFEE BREAK
11h01 a 13h00 » Aplicacién 2: Célculo de un scoring de empresas mediante la
construccion de un modelo de Redes Neuronales Artificiales.
= ;Para qué sirven los modelos en base a simulacion?
= Caracteristicas generales de la simulacion de Monte Carlo.
= Modelos de simulacion basados en la generacion de numeros
aleatorios y construccion de histogramas.
= |dentificacion de distribuciones de frecuencia y severidad de pérdida
a partir de bases de datos reales (fraudes) por medio de las
distribuciones Poisson, Weibull, Lognormal, Exponencial, etc.
13h01 a 14h00 ALMUERZO
14h01 a 16h00 = Aplicacién 1: Generacidn de trayectorias de precios, tasas de interés y

saldos relevantes en riesgo de mercado y liquidez utilizando el
movimiento Browniano Geométrico.

= Aplicacién 2: Generacion de la distribucién del VAN de empresas y
proyectos por medio de la Simulacién de Monte Carlo.
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PARA UNA EFICIENTE GESTION DE
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» Aplicacién 3: Eleccion de mercados objetivo en base al anélisis de la
distribucion de las utilidades, mediante el uso de la Simulacion de
Monte Carlo.

= Aplicacién 4: Optimizacion del Rendimiento de un Portafolio
mediante la utilizacion de Algoritmos Genéticos.

TALLER : TRABAJOS EN GRUPOS

CASO PRACTICO: Los participantes proyectaran saldos de depésitos
a la vista en base al crecimiento y la volatilidad de las series temporales
mediante técnicas de simulacion, utilizando hojas de calculo Excel.

16n01a17h00  GONCLUSIONES Y PRESENTACION DE TRABAJOS EN GRUPOS

TODOS LOS EJERCICIOS Y TRABAJOS ASIGNADOS SE REALIZARAN EN
HOJAS EXCEL, MOTIVO POR EL CUAL SE SOLICITA LLEVAR UNA
COMPUTADORA PORTATIL

EXPOSITORES:

CARLOS HEREDIA TAPIA

Ing. de sistemas e informatica y Master en Administracion de Negocios, de
nacionalidad ecuatoriana, consultor de derivados y riesgo financiero en
instituciones del sector publico y privado.

Implementé sistemas de Riesgo de Mercado y Liquidez en instituciones como,
Pacificard (Ecuador), Cooperativa de Ahorro y Crédito el Progreso, Mutualista Ambato,
Cooperativa de Ahorro y Crédito “El Sagrario”, Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Camara de Comercio de Quito y otros.

Implementd, el Sistema de Riesgo de Crédito (Scoring y calificaciones internas),
en mas de 11 entidades financieras de renombre como ser, Pacificard del Ecuador, Banco
del Estado, Banco Cofiec, Banco del Litoral, Banco Territorial, Mutualista Azuay (Ecuador),
Global Sociedad Financiera (Ecuador), Cooperativa de Ahorro y Crédito “ElI Sagrario”
(Ecuador), entre sus principales.

Implementéd Sistemas de Riesgo Operativo en entidades como ser: Banco
Econémico (Santa Cruz de la Sierra -Bolivia), Banco del Estado (Ecuador), Banco
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Cofiec.(Ecuador), Global Sociedad Financiera (Ecuador), Cooperativa de Ahorro y Crédito
“San Francisco” (Ecuador), Cooperativa de Ahorro y Crédito “15 de Abril” (Ecuador),
Cooperativa de Ahorro y Crédito “Pablo Mufioz Vega” (Ecuador).

Ha dictado clases a nivel nacional e internacional sobre riesgo financieros, tanto en
bancos, cooperativas, sociedades financieras, instituciones microfinancieras, asi
como organismos de control como ser la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador y organismos relacionados con la industria financiera.

Entre los seminarios dictados recientemente sobre el tema se encuentran:
“Herramientas de Simulacién para la Medicion de Riesgos @RISK” (Universidad
del Pacifico), Modelos de Optimizaciéon y Simulaciéon en el Sector Financiero con
@RISK (Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador), Aspectos Cuantitativos y
Cualitativos del Riesgo Operativo: La prevencion del Fraude y del Lavado de
Activos (Banco Territorial).

DANIEL ORELLANA VASQUEZ

Especialista en redes neuronales artificiales aplicadas a la prediccion de series
temporales, finanzas, administracion de empresas y economia. Cuenta con una
Maestria en Administracion Electronica de Empresas en la Universidad de
Zaragoza, Espana.

Ha desarrollado modelos de identificacion, medicidn, analisis de sensibilidad y seguimiento
del Riesgo de Crédito mediante el uso de Redes Neuronales Artificiales y Maquinas de
Aprendizaje. Asimismo, ha realizado andlisis de prediccion de quiebras bancarias por
medio del uso de redes neuronales artificiales. Dicho analisis fue desarrollado mediante el
uso adecuado de software y la utilizacion de analisis de ratios financieros creando un
cerebro basado en redes neuronales artificiales capaz de clasificar a los bancos entre
entidades a un afno de quiebra y entidades solventes durante un afo.

Realiz6 un trabajo de investigacién para la empresa Net2U, por medio del convenio de
estudios con la Universidad de Zaragoza, donde se desarrolld un cerebro en base a
redes neuronales artificiales para realizar una segmentacion publicitaria en internet
eficiente e inteligente. El mencionado proyecto fue premiado por la Catedra de Telefonica
de la Universidad de Zaragoza.

Laboré como analista de riesgos Yy tdpicos relacionados con los acuerdos de capital de
Basilea 1 y 1l en la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia (SBEF).

Ha dictado clases a nivel técnico-gerencial para entidades financieras de renombre en
Bolivia, como ser Banco Central de Bolivia, Banco Unién, Banco Econdémico,
Mutual La Promotora, Mutual Potosi, Cooperativa Jesus Nazareno, Agrocapital,
entre otros.
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REQUERIMIENTOS:

e Debido al caracter eminentemente practico del curso, se solicita llevar una
computadora portatil.

e No se requiere de conocimientos previos de estadistica ya que todos los
conceptos se desarrollaran desde el inicio.

FECHAS, HORARIOS Y LUGAR:

e LaPaz 20,21,23,24,25Y 26 de julio de 2007, de 9:00 a 17:00 horas.

e CIRCULO SOCIAL - D’ORLANDO. Calle 9 de Calacoto, esq. Inofuentes # 7806.

Calle 9 de calacoto

7806
P

Calle 8 de calacoto

Inofuentes

Av. Ballivian (Calacoto)

D Plaza
Humbolt

policia

DURACION: 48 Horas

INCLUYE MATERIAL, CD CON LOS EJERCICIOS
PRACTICOS EN EXCEL, COFFEE BREAKS, ALMUERZO,
DIPLOMA DE ASISTENCIA Y DE REGALO ESTE
PRACTICO TRAPPER DE CUERINA.

MAYORES INFORMES E INSCRIPCIONES CONTACTARSE CON:

Lic. Katerine Olivera

Cel: 70114499 — 73095941

e-mail: scalar.bolivia@gmail.com
pagina web: www.grupoescalar.com
SCALAR CONSULTING
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